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Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen

Die Geschaftslage der Wirtschaft ist gepragt von steigenden Energie- und Rohstoffpreisen durch den Krieg in der Uk-
raine, von zunehmenden Lieferengpédssen aufgrund von harten Lockdowns in China und von einem Ende der Corona-
Beschrankungen im Inland. Die einzelnen Sektoren sind dabei sehr unterschiedlich betroffen.

Uber die gesamte Wirtschaft hinweg schitzen 36 Prozent der Unternehmen ihre Geschaftslage im Frithsommer als
.gut" ein. Das sind drei Prozentpunkte weniger als in der Vorumfrage zu Jahresbeginn. Allerdings geht auch der Anteil
der Unternehmen, die von einer schlechten Geschéftslage berichten, insgesamt auf 17 Prozent zuriick (zuvor 21 Pro-
zent). Der Saldo aus guten und schlechten Lageeinschdtzungen verbessert sich damit geringfiigig im Vergleich zum
Frihsommer um einen Punkt auf 19 Punkte und liegt damit leicht unter dem langjihrigen Schnitt (22 Punkte).

Ein Blick in die Sektoren zeigt allerdings, dass sich die Entwicklung der einzelnen Branchen aktuell verschiebt: Bei kon-
sumnahen Dienstleistern hellt sich die Lage auf. In der Industrie und im Baugewerbe sind vor dem Hintergrund von
Preissteigerungen und Engpéssen bei Energie, Rohstoffen und Vorleistungen teils deutliche Eintriibungen der Ge-
schaftslage erkennbar. Zwar ist in den beiden zuletzt genannten Branchen die Geschiftslage deutlich besser als im
Durchschnitt der gesamten Wirtschaft, jedoch verschlechtert sich die Stimmung sowohl im Bau als auch in der Indust-
rie:

Der Anteil der Industriebetriebe mit positiver Lagebewertung geht im Vergleich zur Vorumfrage um fiinf Prozentpunkte
auf 42 Prozent zurlick, wahrend der Anteil derjenigen mit negativer Bewertung um einen Prozentpunkt auf dreizehn
Prozent steigt. Damit sinkt der Saldo aus guten und schlechten Lageeinschatzungen in der Industrie auf 29 Punkte
(nach zuvor 35 Punkte). Am schlechtesten ist die Lageeinschitzung bei den Herstellern von Ge- und Verbrauchsgutern.
Nur noch 28 Prozent kommen hier zu einer guten Bewertung ihrer Geschaftslage, wahrend 22 Prozent bereits zu einer
negativen Einschatzung gelangen. Der Saldo sinkt auf sechs nach zuvor zwélf Punkten - deutlich unter dem langjahri-
gen Durchschnitt von flinfzehn Punkten. Demgegeniber ist die aktuelle Geschaftslage bei den Vorleistungsgliterpro-
duzenten und den Herstellern von Investitionsgiitern noch deutlich besser (positive Lageeinschatzung bei 45 Prozent
bzw. 44 Prozent). Die Auftragsblcher sind aktuell noch voll. Dennoch hat sich auch hier die Lage angesichts der Liefer-
kettenprobleme getriibt. Der Saldo aus guten und schlechten Lagebewertungen sinkt bei Vorleistungsgiiterproduzenten
auf 35 nach zuvor 40 Punkte und bei Investitionsgliterherstellern von 32 nach zuvor 40 Punkten.

Geschéftslage der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Die Geschafte laufen im Baugewerbe aktuell zwar weiterhin gut, jedoch hinterlassen die anhaltenden Engpdsse und

Preisspriinge z.B. bei Stahl und Bitumen Spuren, besonders im Hoch- und Tiefbau. Mit 46 Prozent berichten insgesamt
6 Prozentpunkte weniger Bauunternehmen als in der Vorumfrage von einer guten Geschéftslage. Hingegen steigt der
Anteil der Bauunternenmen mit schlechter Geschaftslage von fiinf auf nun sieben Prozent. Damit sinkt die Bewertung
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der Geschiftslage auf einen Saldo von 39 nach zuvor 47 Punkten. Im Hochbau verringert sich der Saldo aus guten und
schlechten Lageeinschdtzungen auf 38 nach zuvor 50 Punkte, im Tiefbau sinkt der Saldo um zehn auf 32 Punkte. Das
Ausbaugewerbe ist weniger stark von Engpassen betroffen und kann sich Uber weiterhin voll Auftragsbicher freuen.
Hier verschlechtert sich die Geschaftslage im Vergleich zur Vorumfrage nur um 4 Punkte auf einen Saldo von 43 Punk-
ten.

Im Handel belasten Preissteigerungen und Engpésse ebenfalls die Geschéafte. Allerdings fallt die Eintriibung etwas ge-
ringer aus als im Bau oder in der Industrie: Ein Drittel (33 Prozent nach zuvor 37 Prozent) bewertet die Geschaftslage
gut, knapp ein Finftel (19 Prozent nach zuvor 20 Prozent) bewertet die Lage als schlecht. Der Saldo aus guten und
schlechten Einschitzungen sinkt damit um 3 auf 14 Punkte, liegt damit aber noch leicht Giber dem langjahrigen Schnitt
(zwalIf Punkte). Drei von finf GroBhandlern (60 Prozent) konnten bereits zumindest einen Teil der Preissteigerungen an
Kunden weitergeben, bei Einzelhdndlern waren es nur 45 Prozent. Daher gibt es auch deutliche Unterschiede beim Ni-
veau der Geschiftslage. Wahrend im Einzelhandel nur etwas mehr Betriebe von einer guten Lage berichten (28 Pro-
zent) als von ein einer schlechten (23 Prozent; Saldo von finf nach zuvor acht Punkten), sehen im GroBhandel immer
noch deutlich mehr Unternehmen eine gute Geschiftslage (39 Prozent nach 43 Prozent; Saldo von 25 nach zuvor 29
Punkten).

Im Gegensatz zu den restlichen Branchen hellt sich die Lage im Dienstleistungssektor im Vergleich zu Jahresbeginn
etwas auf. Das ist insbesondere auf die Riicknahmeder Coronabeschrankungen (Maskenpflicht, Nachweispflichten oder
Besucherobergrenzen) zuriickzufthren, die es vielen konsumnahen Dienstleistern, wie z.B. Gastronomen, Fitnessstudios
oder Kinos, ermdglicht, ihre Geschafte wieder uneingeschrankt aufzunehmen. Nur noch ein Fiinftel der Dienstleister
(20 Prozent) bewertet seine Lage als schlecht, zu Jahresbeginn waren es noch 27 Prozent. Gleichzeitig ist der Anteil der
Dienstleister, die von einer guten Geschaftslage berichten, konstant geblieben. Der Saldo aus guten und schlechten
Einschatzungen ist damit gegeniiber der Vorumfrage um sieben auf 14 Punkte gestiegen. Diese leichte Aufhellung im
Dienstleistungssektor geht insbesondere auf die Lageverbesserung im Gastgewerbe oder anderen tourismusbezogenen
Branchen zurlick. Mit dem Auslaufen der CoronamaBnahmen kdnnen diese Branchen etwas aufatmen. Die Betriebe
schatzen ihre Geschaftslage deutlich seltener als schlecht ein als noch zu Jahresbeginn. Im Vergleich zur Vorumfrage
berichten im Gastgewerbe ,nur" noch 40 Prozent der Unternehmen von einer schlechten Geschaftslage, 33 Prozent-
punkte weniger als noch zu Jahresbeginn. Der Saldo der guten und schlechten Lageeinschdtzungen ist daher auf minus
23 nach zuvor minus 67 gestiegen. Ahnlich ist die Situation bei den Reiseversmittlern, hier steigt der Saldo aus guten
und schlechten Lagebewertungen auf minus 27 nach zuvor minus 72 Punkten.

Geschéftslage der Unternehmen - Saldo in Punkten
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

Bei den Geschaftserwartungen zeigen sich gegenldufige Entwicklungen: Die wegfallenden Coronabeschrankungen fiih-
ren bei den tourismusnahen Dienstleistern, wie z.B. Gastronomen, zu deutlich optimistischeren Aussichten. Jedoch sind
angesichts des russischen Uberfalls auf die Ukraine und des harten Lockdowns in China die Geschaftserwartungen in
nahezu allen anderen Bereichen, vor allem in den energieintensiven Industriezweigen, stark eingebrochen. Insgesamt
dominieren bei der Betrachtung der gesamten Wirtschaf die negativen Erwartungen: Uber alle Branchen hinweg blickt
nur knapp ein Finftel der Unternehmen (19 Prozent) optimistisch auf die Geschéftsaussichten in den nachsten zwolf
Monaten, zu Jahresbeginn waren es immerhin noch knapp ein Viertel (24 Prozent). Hingegen gehen ein Drittel (33 Pro-
zent) von schlechteren Geschaften aus, in der Vorumfrage waren es nur 19 Prozent. Insgesamt dreht damit der Saldo
aus positiven und negativen Geschaftserwartungen deutlich ins Negative und verschlechtert sich auf minus 14 nach
zuvor flinf Punkte. Das liegt auch deutlich unter dem langjéhrigen Schnitt von 6 Punkten.

Besonders gravierend ist der Einbruch der Geschaftserwartungen in der Industrie. Nur noch 14 Prozent gehen von ei-
ner Verbesserung ihrer Situation aus. Das sind nur noch halb so viele wie zu Jahresbeginn (27 Prozent). Negative Er-
wartungen haben hingegen 37 Prozent der Industrieunternehmen, mehr als doppelt so viele wie noch in der Vorum-
frage (15 Prozent). Der Saldo der Geschéftserwartungen dreht damit deutlich ins Negative, auf einen Saldo von minus
23 nach zuvor zwdlf Punkten.

Fir die Vorleistungsgiterhersteller sind die Preisspriinge und Verknappungen bei Energie und Rostoffen besonders
driickend und fiihren zu einem dramatischen Einbruch der Geschaftserwartungen um 39 Punkte auf einen Saldo von
minus 29 Punkten. Nur noch jeder zehnte Vorleistungsgterproduzent (11 nach zuvor 25 Prozent) ist optimistisch ge-
stimmt. 40 Prozent blicken pessimistisch in die Zukunft (nach zuvor 15 Prozent). Besonders betroffen sind hier die Un-
ternehmen der Metallerzeugung und -bearbeitung: Der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen ist um 56 auf
minus 38 Punkte gefallen. Dieser Einbruch bei den Erwartungen fallt noch groBer aus als der Riickgang zu Beginn der
Corona-Pandemie 2020 oder wahrend der Finanzkrise. Nur unwesentlich geringer brechen die Aussichten fir die
nachsten zwolf Monate bei anderen Vorleistungsgiiterproduzenten aus. Bei Unternehmen aus dem Bereich Gewinnung
von Steinen und Erden, Bergbau sinkt der Saldo auf minus 40 nach zuvor 2 Punkten, in die Gummi- und Kunststoffin-
dustrie auf minus 33 nach zuvor 9 Punkten und in der Chemischen Industrie auf minus 29 nach zuvor 7 Punkten.

Geschéaftserwartungen der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Bei den Investitionsgiiterherstellern haben sich die Aussichten fiir das kommende Jahr ebenfalls deutlich verschlech-
tert: 17 Prozent (nach zuvor 33 Prozent) gehen von einer Verbesserung der Geschifte aus, aber doppelt so viele (34
Prozent nach zuvor 12 Prozent) rechnen mit einer Verschlechterung. Der Saldo aus positiven und negativen Einschit-
zungen dreht ins Minus und sinkt auf minus 17 nach zuvor 21 Punkten. Die Branche ist besonders hart von der erneu-
ten Stérung der Lieferketten in Asien und daraus resultierenden Engpassen bei Vorleistungen, wie z.B. Halbleiter, be-
troffen. Mit am stérksten brechen die Erwartungen im Maschinenbau (Saldo von minus 18 nach zuvor 25 Punkten) und
im Kraftfahrzeugbau (Saldo von minus 21 nach zuvor 21 Punkten) ein. Unternehmen der Elektrotechnik blicken eben-
falls Gberwiegend pessimistisch auf die kommenden Monate (Saldo von minus 14 nach zuvor 19 Punkten).

Auch bei den Herstellern von Ge- und Verbrauchsgiitern drehen die Erwartungen deutlich ins Minus, wenngleich auch
etwas weniger stark als in der Vorleistungsguterindustrie: Knapp ein Finftel (19 nach zuvor 26 Prozent) blickt noch
hoffnungsvoll auf die zukiinftigen 12 Monate, 38 Prozent (nach zuvor 19 Prozent) gehen von schlechteren Geschiften
aus. Im Saldo sinken damit die Geschaftserwartungen auf minus 19 nach zuvor sieben Punkte. Besonders die Unter-
nehmen aus dem Textil-, Bekleidungs- und Ledergewerbe (Saldo von minus 20 nach zuvor elf Punkten) und der Nah-
rungsmittel- und Futterindustrie (Saldo von minus 31 nach zuvor minus drei Punkten) rechnen mit deutlich schlechte-
ren Geschaften. Positiv heraus sticht die Pharmazeutische Industrie. Hier iberwiegen die Optimisten trotz Eintriibung
noch die Pessimisten (Saldo von drei nach zuvor 24 Punkten). Dabei mag die pandemiebedingte weiterhin hohe Nach-
frage nach pharmazeutischen Produkten eine Rolle spielen. Ebenfalls noch schwach positive Erwartungen haben Un-
ternehmen aus dem Bekleidungsgewerbe (Saldo von zwei nach zuvor 24 Punkten) und saisonbedingt auch die Getran-
keindustrie (Saldo von sieben nach zuvor zwdlf Punkten). Dabei hoffen insbesondere die Brauereien auf einen umsatz-
starken Sommer (Saldo von 35 nach zuvor 23 Punkten).

Die Unternehmen im Baugewerbe schatzen ihre Aussichten als besonders duster ein. Der Krieg in der Ukraine und die
Sanktionen flihren zu Engpéssen bei Holz, Stahl, Bitumen und anderen Baustoffen. Hinzu kommt der anhaltende Fach-
kraftemangel, der ein Abarbeiten von Auftragen zusatzlich erschwert. Der Anteil der Bauunternehmen mit positiven
Erwartungen hat sich halbiert (sieben nach zuvor 14 Prozent), hingegen ist der Anteil der Pessimisten von 17 Prozent
auf 44 Prozent gestiegen. Der Saldo sinkt um 34 auf minus 37 Punkte. Den starksten Einbruch bei den Erwartungen
verzeichnet dabei der Hochbau (Saldo von minus 48 nach zuvor minus zwei Punkten). Steigende Baukreditzinsen ver-
setzen dem privaten Wohnungsbau einen Ddmpfer. Dicht darauf folgt der Tiefbau mit einem Riickgang von 35 auf ei-
nen Saldo von minus 43 Punkten. Dagegen gehen die Geschaftserwartungen bei Betrieben im Ausbaugewerbe etwas
weniger stark zurtick (Saldo von minus 22 nach zuvor minus zwei).

Geschaftserwartungen der Unternehmen - Saldo in Punkten
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Auch die Unternehmen im Handel rechnen im laufenden Jahr mit einer Verschlechterung des Geschéfts. Zum einen
furchten sie eine geddmpfte Konsumlaune angesichts des Krieges und steigender Preise. Zum anderen bereiten auch
Lieferprobleme Kummer. Insgesamt haben nur noch 13 Prozent der Unternehmen optimistische Geschaftserwartungen
(nach zuvor 18 Prozent), wéahrend 42 Prozent mit Umsatzriickgdngen rechnen (zuvor 25 Prozent). Der Saldo aus positi-
ven und negativen Erwartungen sinkt von minus sieben auf minus 29 Punkte. Besonders schlecht sind die Aussichten
im Bereich Kfz-Handel und -Reparatur (Saldo von minus 43 nach zuvor minus 19 Punkten). Unter Anderem kénnen
hier Auftrage nicht ausgefiihrt werden, weil Ersatzteile fehlen. Einzelhandel und GroBhandel schatzen ihre Aussichten
gleich triibe ein, wobei der Einzelhandel bereits zu Jahresbeginn pessimistischer gestimmt war (Saldo von minus 28
nach zuvor minus elf Punkte bzw. minus 28 nach zuvor minus einen Punkt).

Bei den Dienstleistern sind die Geschaftserwartungen sehr unterschiedliche ausgepragt. Uber die gesamte Branche
hinweg hoffen immer noch knapp ein Viertel (23 Prozent) der Betriebe im Dienstleistungssektor auf bessere Geschafte
in den kommenden Monaten (zuvor 25 Prozent). Mit einer Verschlechterung rechnen 26 nach zuvor 20 Prozent. Der
Saldo verschlechtert sich damit nur vergleichsweise leicht um acht auf minus drei Punkte. Nach dem Auslaufen der
Coronabeschrankungen sind insbesondere die Betriebe im Gastgewerbe so optimistisch wie seit Jahren nicht mehr. Ihr
Saldo aus positiven und negativen Geschaftserwartungen steigt um 27 auf 22 Punkte. Das ist nur leicht unter Rekord-
stand (24 Punkte im Frithsommer 2011). Mit besseren Geschiften rechnen auch die Reisevermittler (Saldo von 18 nach
zuvor zehn Punkten), Unternehmen aus dem Bereich Kunst, Unterhaltung und Erholung (Saldo von zehn nach zuvor
minus zwei Punkten) sowie insbesondere die Messe-, Ausstellungs- und Kongressveranstalter (Saldo von 42 nach zuvor
20 Punkten). Bei Gberwiegend unternehmensnahen Dienstleistern triiben sich die Geschiftserwartungen hingegen ein
(Saldo von minus zwei nach zuvor 14 Punkten). Die schlechten Aussichten im Verarbeitenden Gewerbe versetzen auch
den Umsatzerwartungen der unternehmensnahen Dienstleister einen Ddmpfer. Im Bereich Verkehr und Lagerei driicken
die steigenden Energiepreise, der Fachkraftemangel und die Lieferkettenschwierigkeiten die Erwartungen. Der Saldo
sinkt um 23 auf minus 26 Punkte.
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Aktuelle Finanzierungssituation der Unternehmen

Die Finanzlage der Gesamtheit der Unternehmen bleibt schwierig. Ein Drittel der Unternehmen (35 Prozent) beschreibt
seine Finanzierungssituation als problematisch. Zu Jahresbeginn 2022 waren es knapp zwei Finftel (38 Prozent). Im
Vordergrund steht nach fast zwei Jahren einer an den Reserven zehrenden Pandemie der Eigenkapitalriickgang (19 Pro-
zent). Der weiterhin bedeutende Teil an Unternehmen, die von Liquiditdtsengpédssen berichten (15 Prozent) ist den an-
haltenden und sich verscharfenden Lieferkettenstérungen sowie kréftig steigenden Preisen vor allem fiir Energie, aber
auch fuir Rohstoffe, Vorprodukte und Logistikleistungen geschuldet ist. Damit geht auch eine leichte Zunahme der Un-
ternehmen einher, die sich Forderungsausfillen gegeniibersehen (acht Prozent). Etwas weniger Unternehmen als zu Jah-
resbeginn 2022 sehen sich von einer Insolvenz bedroht: Uber die Breite der Wirtschaft sind es zwei Prozent der Betriebe.
Verschlechtert hat sich fur funf Prozent der Unternehmen der Fremdkapitalzugang. Dabei gilt: Je kleiner das Unterneh-
men, desto kritischer stellt sich die Finanzlage dar. Finanzierungsprobleme berichten 42 Prozent der kleinen Unterneh-
men mit bis zu 19 Beschaftigten im Vergleich zu nur 18 Prozent der GroBunternehmen ab 1.000 Beschaftigten. Fur die
kleinen Unternehmen stellen vor allem der Eigenkapitalriickgang (25 Prozent) und Liquidititsengpasse (17 Prozent) eine
Herausforderung dar.

Ein Blick in die Wirtschaftszweige zeigt, dass die Finanzlage in der Industrie, im Baugewerbe und im Handel nahezu
unverandert im Vergleich zum Jahresbeginn 2022 ist. Im Bau verschlechtert sie sich um einen Prozentpunk, im Handel
verbessert sie sich um einen Prozentpunkt. Auf Ebene der Wirtschaftszweige ist es vor allem der Dienstleistungssektor,
der mit Wegfall der pandemiebedingten Einschrankungen auch Gber eine leicht verbesserte Finanzlage berichtet - wenn-
gleich die letzten zwei Jahre dort auch die tiefsten Spuren hinterlassen haben. Unter den Dienstleistern findet sich wei-
terhin der hochste Anteil an Unternehmen mit Eigenkapitalriickgang.

Rund ein Viertel der Bauunternehmen schitzt seine Finanzlage als problematisch ein (28 nach zuvor 27 Prozent). Der
Anteil der Unternehmen, die sich einem Eigenkapitalriickgang gegeniibersehen, stieg von zwdlf auf 15 Prozent. Uber
einen erschwerten Zugang zu Fremdkapital und eine insgesamt hohe Fremdkapitalbelastung berichten mehr Bauunter-

nehmen als noch zu Jahresanfang. Besonders unter den Hochbaubetrieben hat sich der Anteil derjenigen, die bereits
hohere Zinsen fir ihr Fremdkapital zahlen miissen, im Vergleich zum Vorjahr mehr als verdoppelt.

Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist gepragt von ...
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In der Industrie berichtet unverandert ein knappes Drittel der Unternehmen von einer problematischen Finanzlage (31
Prozent), und auch der Anteil der Unternehmen ist nahezu gleichgeblieben, die von Liquidititsengpdssen (15 Prozent)
und von einem Eigenkapitalriickgang (14 nach zuvor 13 Prozent zu Jahresbeginn 2022) berichten. Doch gerade in der
Industrie ist das Bild nach Branchen sehr unterschiedlich. Steigende Energiekosten und sich kréftig erhdhende Preise
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von Rohstoffen und Vorprodukten fihren in einzelnen Industriebranchen zu erheblichen Belastungen. Die Differenz zwi-
schen teurer werdender Produktion und fehlenden oder unvollstindigen Mdglichkeiten, die gestiegenen Preise in der
Wertschdpfungskette weiterzugeben, spiegelt sich in den Bilanzen wider.

So sehen sich mehr Unternehmen als zu Jahresbeginn in der Chemischen Industrie (29 nach 24 Prozent zu Jahresbeginn
2022), bei den Gummi- und Kunststoffproduzenten (36 nach zuvor 29 Prozent) sowie in der Metallerzeugung und -
bearbeitung (41 nach zuvor 35 Prozent) mit einer problematischen Finanzlage konfrontiert. Wahrend in der Chemischen
Industrie vor allem der Eigenkapitalriickgang Probleme bereitet (15 nach zuvor neun Prozent), ist es bei den Gummi- und
Kunststoffproduzenten eine Gemengelage aus Eigenkapitalriickgang (18 nach zuvor 15 Prozent), Liquiditdtsengpédssen
(17 nach zuvor 15 Prozent) und zunehmenden Forderungsausfallen (elf nach finf Prozent zu Jahresbeginn). Einen star-
ken Aufwuchs der Unternehmen, die tiber Liquiditatsengpasse berichten, verzeichnen industrielle Kernbranchen wie der
Kraftfahrzeugbau (25 nach 12 Prozent zu Jahresbeginn). AuBerdem wird fiir mehr Unternehmen dieser Branchen der
Zugang zu Fremdkapital schwieriger und seine Kosten héher.

Im Handel ist der Anteil der Unternehmen mit Schwierigkeiten bei der Finanzierung gegeniiber dem Jahresbeginn 2021
mit von 35 nach zuvor 36 Prozent fast unverdndert hoch. Steigende Einkaufspreise und Kosten fiir Energie und Logistik
auf der einen Seite sowie Arbeitskosten auf der einen Seite in Verbindung mit einer beschriankten sowie zeitlich verzo-
gerte Weitergabe der Mehrkosten an die Kunden hinterlassen ihre Spuren in den Bilanzen. Starker als andere Branchen
ist der Handel bereits von steigenden Zinsen und Forderungen nach einer starkeren Besicherung ihrer Kredite betroffen.
Wihrend sich nahezu ein Funftel der Unternehmen (unverindert 19 Prozent) schwindendem Eigenkapital gegeniiber-
sieht, ist der Anteil der Unternehmen, die Uber Liquiditdtsengpasse berichten, leicht von 16 auf 13 Prozent gesunken. Im
GroBhandel und bei den Handelsvermittlern sieht die Finanzlage etwas besser aus. Hier kdnnen aber auch deutlich mehr
Unternehmen die Kostensteigerungen schneller an die nachgelagerter Wirtschaftsstufen weitergeben: Wahrend drei von
funf GroBhandlern die Kostensteigerungen bereits weitergegeben haben, sind es bei den Einzelhdndlern erst 45 Prozent.
Im Einzelhandel, der aus einer angespannten Pandemielage kommt und der die Risiken steigender Energie- und Roh-
stoffkosten und steigender Arbeitskosten auf einem Allzeithoch bewertet, berichten deshalb 41 Prozent der Unterneh-
men Gber eine problematische Finanzlage, die vor allem durch einen Riickgang ihres Eigenkapitals (26 Prozent) gepragt
Ist.

Im Vergleich der Wirtschaftszweige ist die Finanzlage der berwiegend kleinen und mittelgroBen Dienstleister am
schwierigsten. Gleichzeitig zeigt sich aber eine Erholung, nachdem nun auch dort weitestgehend Einschrankungen im
Geschaftsbetrieb entfallen sind und Coronahilfen ausbezahlt werden. Nunmehr berichten 38 Prozent der Dienstleis-
tungsunternehmen von einer problematischen Finanzlage. Zu Jahresbeginn 2022 waren es noch 43 Prozent. Weiterhin
bereiten sowoh! der Eigenkapitalriickgang (22 nach zuvor 24 Prozent) als auch Liquiditdtsengpésse (15 nach zuvor 19
Prozent) den Unternehmen Sorgen. Bei den Reisevermittlern, den Gastronomiebetrieben und den Betrieben aus den Be-
reichen Kunst, Kultur, Erholung sind die Einschrankungen erst vor wenigen Wochen ausgelaufen. Dementsprechend kri-
tisch ist weiterhin ihre Finanzlage. In fast jedem zweiten Unternehmen ist das Eigenkapital durch die Einschrankungen
der Pandemie zurlickgegangen. Risikofaktoren fiir ihre finanziell nachhaltige Erholung sind jetzt der Fachkraftemangel,
steigende Energie- und Arbeitskosten sowie die Inlandsnachfrage, die von der Gastronomie zum Saisonstart kritischer
bewertet wird als zu Jahresbeginn.

Besonders angespannt fallt die Bewertung der Finanzlage im Bereich Verkehr, Logistik und Lagerhaltung aus - nahezu
jedes zweite Unternehmen (48 Prozent) meldet hier Finanzierungprobleme. Hiufig treffen in dieser Branche fest ver-
einbarte Leistungspreise auf sprunghaft gestiegene Energiekosten. Dazu kommen die Knappheiten durch Logistikstd-
rungen wie die Uberlastung internationaler Hafen sowie die mangelnde Verfiigbarkeit von Containern oder schlicht
Paletten. Der Anteil der Unternehmen, die sich von Liquiditdtsengpassen bedroht sehen, ist im Vergleich zu Jahresbe-
ginn 2022 von 17 auf 20 Prozent gestiegen. Dazu kommt, dass die Finanzierung lber Bankkredite teurer wird - zwar
ist nur knapp jedes zehnte Unternehmen in dieser Branche betroffen, aber im Vergleich zum Friihsommer 2021 hat
sich der Anteil verdoppelt. Besonders stark gedndert hat sich die Finanzierungslage bei den Unternehmen des StraBen-
glterverkehrs. Jeder zweite Betrieb (52 Prozent) berichtet Gber Finanzierungsprobleme, das sind zehn Prozent mehr als
noch zu Jahresbeginn. Im Fokus steht der Eigenkapitalriickgang (28 nach 24 Prozent zu Jahresbeginn), gefolgt von Li-
quiditdtsengpéssen (22 nach 13 Prozent) und steigenden Forderungsausfallen (15 nach zehn Prozent). Besonders kri-
tisch ist, dass sich auch die Mdglichkeiten, Fremdfinanzierung zur Uberbriickung von Engpéssen und fiir notwendige
Investitionen zu nutzen, flr die Unternehmen des StraBenglterverkehrs im Vergleich zum Vorjahr verschlechtert ha-
ben. Jeweils 10 Prozent der Unternehmen erfahren Finanzierungsbeeintrachtigungen durch steigende Zinsen, héhere
Sicherheitenforderungen und einen geforderten hdheren eigenen Finanzierungsanteil.
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Geschaftsrisiken der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Die aktuellen Ereignisse, insbesondere der Krieg in der Ukraine und die Preisspriinge aufgrund von Lieferkettenstdrun-
gen schlagen sich in den Geschéaftsrisiken der Unternehmen nieder und driicken die Geschaftserwartungen. Das Risiko
steigender Energie- und Rohstoffpreise - schon in der Vorumfrage auf dem bis dahin hochsten gemessen Stand - klet-
tert erneut auf einen Héchstwert (78 nach zuvor 64 Prozent). Sie sind in allen Branchen die schwerwiegendsten Her-
ausforderungen. Am stérksten ist jedoch die Industrie betroffen (93 nach zuvor 85 Prozent). Besonders die energie-
und rohstoffintensiven Vorleistungsguterhersteller (35 nach zuvor 90 Prozent) spiiren die Kostensteigerungen bei Gas,
Ol und Strom. Nicht nur steigende Kosten fiir Energie, sondern auch Lieferprobleme bei Metallen verdunkeln die Ge-
schaftsaussichten. Auch nahezu allen Bauunternehmen machen Preissteigerungen zu schaffen, hier belasten neben der
Energie insbesondere zunehmende Engpésse bei Stahl und Bitumen die Erwartungen. Zudem sind Energie- und Roh-
stoffpreise nun auch bei Handels- und Dienstleistungsunternehmen an erster Stelle bei den Risiken genannt (82 nach
zuvor 69 Prozent bzw. 69 nach zuvor 51 Prozent). Im Handel ist der Druck bei den GroBh&ndlern und Handelsvermitt-
lern, die noch stirker in den internationalen Handel eingebunden sind, stirker (84 Prozent nach 73 Prozent) als im Ein-
zelhandel (79 Prozent nach 64 Prozent). Bei den Dienstleistern fiirchten besonders Unternehmen aus dem Bereich Ver-
kehr und Lagerei sowie das Gastgewerbe steigende Energie- und Rohstoffpreise (91 nach zuvor 79 Prozent bzw. 91
nach zuvor 73 Prozent), wahrend Gberwiegend unternehmensbezogene Dienstleister seltener darunter leiden (54 nach
zuvor 37 Prozent).

TOP-Geschaftsrisiken nach Sektoren
Anteil der Nennungen in Prozent; Mehrfachnennungen mdglich, Allzeithoch

Industrie Bau Handel Dienstleistungen

1. 93% 91% 82% 68%

Energie- und Rohstoff- Energie- und Rohstoff- Energie- und Rohstoff- Energie- und Rohstoff-

preise preise preise preise

2. 52% 71% 53% 59%
Fachkraftemangel Fachkraftemangel Inlandsnachfrage Fachkraftemangel

3. 43% 50% 47% 47%

Arbeitskosten Arbeitskosten Fachkraftemangel Arbeitskosten

4, 43% 42% 45% 44%
Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik

5. 40% 37% 44% 38%
Inlandsnachfrage Inlandsnachfrage Arbeitskosten Inlandsnachfrage

Ebenfalls auf ein neues Allzeithoch gestiegen ist das Risiko Arbeitskosten, es wird von 46 nach zuvor 43 Prozent der
Unternehmen genannt. Zwar sind es haufig Dienstleistungsunternehmen mit unterdurchschnittlichen Lohnniveaus,
wie das Gastgewerbe oder die Sicherheitswirtschaft, die Arbeitskosten als Risiko nennen (67 Prozent bzw. 65 Prozent).
Jedoch liegen bei einer Betrachtung der Durchschnittwerte die Branchen nicht weit auseinander. Im Baugewerbe
furchtet mit 50 Prozent (nach zuvor 48 Prozent) und bei den Dienstleistern mit 47 Prozent (nach zuvor 43 Prozent)
etwa die Halfte der Unternenmen deutliche Personalkostensteigerungen. Im Handel und in der Industrie sind es mit 44
Prozent und 43 Prozent nur unwesentlich weniger. Darin mag sich bereits die Sorge vor einer Preis-Lohn-Spirale wi-
derspiegeln. Insbesondere im Niedriglohnbereich mag auch die kommende Mindestlohnerhdhung eine Rolle spielen.

Der Fachkriftemangel bleibt weiterhin das zweitgroBte Geschéaftsrisiko (56 nach zuvor 61 Prozent). Lediglich im Handel
fallt er mit 47 Prozent (nach zuvor 52 Prozent) auf die dritte Stelle zuriick. Zwar tritt die Angst, nicht gentigend qualifi-
zierte Fachkrafte zu finden gegeniiber der Sorge um die Energiesicherheit und den aktuellen konjunkturellen und geo-
politischen Entwicklungen in den Hintergrund. Allerdings wird der Fachkraftemangel angesichts der demografischen
Entwicklung eine der wesentlichen strukturellen Herausforderungen fir die Unternehmen werden. Vor allem dem Bau-
gewerbe (71 nach zuvor 78 Prozent) oder den Unternehmen im Bereich Verkehr und Lagerei (69 nach zuvor 73 Pro-
zent) macht die Personalnot zu schaffen. Im Gastgewerbe ist der Druck im Vergleich zur Vorumfrage leicht zuriickge-
gangen (63 nach zuvor 67 Prozent). Bei den Industrieunternehmen sind es insbesondere Betriebe aus dem Bereich Ge-
winnung von Steinen und Erden, Bergbau (59 nach zuvor 66 Prozent), aber auch die Pharmazeutische Industrie (55
nach zuvor 49 Prozent), die einen Fachkréftemangel beklagen.
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Angesichts der geopolitischen Lage und der weltweiten konjunkturellen Eintribung nehmen auch konjunkturelle Risi-
ken zu. 41 Prozent aller Unternehmen bereitet die Inlandsnachfrage wieder Sorgen (nach zuvor 37 Prozent). Das spie-
gelt sich auch in den riickldufigen Geschaftserwartungen der einzelnen Branchen wider. Insbesondere der Handel be-
flrchtet weniger Umsatz im Inland (53 Prozent nach 48 Prozent). Am starksten springt die Angst vor einem Auftrags-
rlickgang jedoch im Baugewerbe um 10 Prozentpunkte auf 37 Prozent. Hier spielen die steigenden Baukreditzinsen
eine Rolle, die der Nachfrage im privaten Wohnungsbau einen Dampfer versetzen. Uber ein Drittel (34 Prozent) der In-
dustrieunternehmen fiirchten eine riickldufige Auslandsnachfrage (nach zuvor 24 Prozent), was sich auch negativ auf
die Exporterwartungen auswirkt. 44 Prozent aller Unternehmen nennen die Wirtschaftlichen Rahmenbedingungen als
Geschiftsrisiko (nach zuvor 39 Prozent), insbesondere der Krieg in der Ukraine, die Sanktionen und damit verbundene
Engpasse werden dabei als Risiken genannt.

Geschéftsrisiken fir die Gesamtwirtschaft
Anteil der Nennungen in Prozent; Mehrfachnennungen méglich; *Export-Industrie
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Kostenerhéhungen aufgrund von Lieferengpdssen und Preissteigerungen

Steigende Preise haben den Unternehmen zuletzt besonders zu schaffen gemacht. So sind z.B. laut Destatis die Erzeu-
gerpreise im April 2022 gegeniiber dem Vorjahr um 33,5 Prozent gestiegen. In einer Sonderfrage wurden die Unterneh-
men in der Friihsommer-Konjunkturumfrage gefragt, von welchen Preissteigerungen sie in besonderem MaBe betrof-
fen sind:

Am hiufigsten nennen die Unternehmen héhere Einkaufspreise fiir Energie (79 Prozent). Besonders schldgt dieser Kos-
tenfaktor Im Baugewerbe (92 Prozent) und in der Industrie (87 Prozent) zu Buche, etwas seltener im Handel (83 Pro-
zent) und bei den Dienstleistern (73 Prozent).

An zweiter Stelle folgen fur die gesamte Wirtschaft hohere Einkaufspreise fiir bezogene Waren (70 Prozent). LieBe man
die Dienstleister hier auBer Acht, ware dieser Faktor sogar der groBte Kostenblock. Denn 95 Prozent der Industrie- und
Bauunternehmen und 90 Prozent der Handler berichten von besonders gestiegenen Preisen fiir Rohstoffe, Waren und
Vorprodukte. Im Dienstleistungssektor meldet das nur jedes zweite Unternehmen (51 Prozent).

Von welchen Kostenerhdhungen ist Inr Unternehmen besonders betroffen? (Mehrfachnennung maglich, in Prozent)
Héheren Einkaufspreisen fiir Energie (u. a. Strom, Kraftstoff)
Hoheren Einkaufspreisen fiir bezogene Waren _ 70
(u. a. Rohstoffe, Vorprodukte)
Hoheren Arbeitskosten _ 57
Hoheren Einkaufspreisen fiir erhaltene Dienstleistungen _ 45

Héheren Fremdkapitalkosten . 6

79

Keine nennenswerten Kostenerhéhungen l 4

Sonstigen Kostenerhéhungen I 3

Von besonders gestiegenen Arbeitskosten sind 57 Prozent der Unternehmen betroffen, etwas tberdurchschnittlich
viele im Baugewerbe (64 Prozent) und bei den Dienstleistern (59 Prozent). Unter dem Durchschnitt liegt die Industrie
(50 Prozent) und der Handel (53 Prozent)

Hohere Einkaufspreise fir erhaltene Dienstleistungen spiiren vor allem Bauunternehmen (52 Prozent) und Industrieun-
ternehmen (49 Prozent). Handler (41 Prozent) und Dienstleister (43 Prozent) sind etwas seltener betroffen (alle Bran-
chen 45 Prozent).

Héhere Fremdkapitalkosten (6 Prozent) und sonstige KostenerhGhungen (drei Prozent) spielen keine wesentliche Rolle.
Lediglich vier Prozent sehen keine nennenswerte Kostenerhéhung.
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Weitergabe der Kostensteigerung an den Kunden

Die Kostensteigerungen, mit denen die Wirtschaft massiv konfrontiert ist, zehrt an den Margen und kann viele Unter-
nehmen vor ernsthafte Existenzprobleme stellen. Der einzige Ausweg ist oftmals die Weitergabe der Kostensteigerun-
gen an die Kunden. In der Friihsommer-Konjunkturumfrage wurde daher in einer Sonderfrage erhoben, ob die Unter-
nehmen Preiserh6hungen durchgefiihrt haben oder dies noch planen. Nicht immer ist eine Weitergabe steigender Kos-
ten moglich. Dem kann eine fehlende Akzeptanz beim Kunden entgegenstehen oder der internationale Wettbewerbs-
druck, denn nicht alle Volkswirtschaften sind von den gleichen Preissteigerungen betroffen wie Deutschland. Hinzu
kommen auch langfristigen Vertrage, die eine Anhebung von Preisen - zumindest in der kurzen Frist - nicht erlauben.

Insgesamt geben knapp drei Viertel der Unternehmen an, Preise in Zukunft erhohen zu wollen (34 Prozent) oder das
bereits getan zu haben (39 Prozent). 15 Prozent knnen ihre Kostensteigerungen nicht an die Kunden weitergeben und
sechs Prozent haben sich noch nicht entschieden. Lediglich sechs Prozent aller Unternehmen berichtet von keinen nen-

nenswerten Kosten- und Preissteigerungen betroffen zu sein.

Geben Sie Kostenernéhungen an |hre Kundschaft weiter? (keine Mehrfachnennung méglich, in Prozent)

M Ja, haben wir bereits
Ja, beabsichtigen wir
Nein, nicht geplant bzw. méglich

(z.B. wegen langfristiger Vertrige, fehlender Kundenakzeptanz usw.)

m Nein, keine nennenswerten Kosten- oder Preissteigerungen

noch nicht entschieden

Geben Sie Kostenerhdhungen an lhre Kundschaft weiter? (keine Mehrfachnennung maglich, in Prozent)

Alle Branchen 34
Industrie (ohne Baugewerbe) 30
Baugewerbe 44
Handel (incl. Kfz-Reparatur) 31
Dienstleistungen (ohne Handel) 35

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

| Ja, haben wir bereits Ja, beabsichtigen wir

In der Industrie, wo die Belastung durch héhere Energie- und Rohstoffpreise besonders hoch ist, haben bereits 57 Pro-
zent der Unternehmen ihrerseits Preise erhoht, 30 Prozent haben dies noch vor. Ahnlich verhilt es sich im Handel.
Auch dort hat bereits tiber die Halfte der Betriebe Preisanpassungen vorgenommen (52 Prozent), der GroBhandel (60
Prozent) ist dabei deutlich schneller als der Einzelhandel (45 Prozent). Dariiber hinaus steht bei 31 Prozent noch eine
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Preiserhéhung bevor (GroBhandel: 28 Prozent; Einzelhandel 33 Prozent). Im Baugewerbe, wo eine Preisanpassung
wiahrend der Bauphase in der Regel nicht so einfach maglich ist, haben bisher nur ein Drittel der Unternehmen (34
Prozent) ihre Mehrkosten an die Kunden weitergeben kénnen, bei 44 Prozent der Bauunternehmen ist dies aber in Pla-
nung. Im Dienstleistungssektor fallen im Durschnitt die Preiserhéhungen weniger haufig aus, 29 Prozent haben das
bereits durchgefihrt, gut ein Drittel (35 Prozent) haben das noch vor. Jedoch ist gerade im heterogenen Dienstleis-
tungssektor die Spanne sehr unterschiedliche: 37 Prozent der Betriebe im Gastgewerbe haben bereits Kosten an die
Kunden weitergegeben, bei knapp der Halfte (48 Prozent) steht das noch aus. Demgegeniber stehen die Unternehmen,
die Uberwiegend personenbezogene Dienstleistungen anbieten. Dort kénnen 28 Prozent der Unternehmen gar keine
Preissteigerungen gegeniiber den Kunden durchsetzen. Lediglich ein Fiinftel (21 Prozent) hat bereits Preise erhoht. Ein
knappes Drittel (31 Prozent) will das noch tun.
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Eine schwachere Weltkonjunktur und anhaltende Lieferkettenstérungen durch Lockdowns in China sowie die Auswir-
kungen des russischen Kriegs in der Ukraine lassen die Exporterwartungen der international vernetzten deutschen
Wirtschaft einbrechen: Lediglich ein Fiinftel (20 Prozent) der Unternehmen rechnet mit steigenden Ausfuhren in den
kommenden Monaten - deutlich weniger als in der Vorumfrage (33 Prozent). Ging zu Jahresbeginn hingegen nur jedes
zehnte Unternehmen (13 Prozent) von einem Riickgang seiner Ausfuhren im Laufe des Jahres aus, sind es nun mit 29
Prozent mehr als doppelt so viele. Der Saldo aus positiven und negativen Exporterwartungen verschlechtert sich im
Vergleich zur Vorumfrage deutlich auf minus neun Punkte (nach zuvor 20 Punkten).

Aufgrund der nachlassenden wirtschaftlichen Dynamik in wichtigen Absatzméarkten sehen 34 Prozent der Industrieun-
ternehmen in der Auslandsnachfrage ein Geschaftsrisiko. Die Nennung des Risikos steigt damit im Vergleich zur Vor-

umfrage um zehn Prozentpunkte (Jahresbeginn: 24 Prozent).

Exporterwartungen der Industrieunternehmen - Saldo in Punkten

60
40
Langjahriger Durchschnitt
18 Punkte
20

-20
-40
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-80
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Am deutlichsten Uberwiegen die Sorgen bei den Vorleistungsgiiterproduzenten, ihre Exporterwartungen liegen unter
dem Durchschnitt der Industrie: Nur 16 Prozent erwarten ein Exportplus. Mit 30 Prozent erwarten fast doppelt so viele
Unternehmen, dass ihre Ausfuhren in den kommenden Monaten schwicher ausfallen (Saldo von minus 14 nach zuvor
15 Punkten). Steigenden Kosten fiir Energie und Rohstoffe belasten die Unternehmen hierzulande deutlich stérker als
Wettbewerber auf dem Weltmarkt. Besonders Betriebe aus der Metallerzeugung und -bearbeitung rechnen kaum mit
Wachstum: Lediglich acht Prozent der Unternehmen mit positiven Erwartungen stehen 35 Prozent mit negativen Er-
wartungen gegeniiber (Saldo von minus 27 nach zuvor zehn Punkten). Ahnlich negativ sind die Aussichten der
Gummi- und Kunststoffindustrie, wo 14 Prozent von steigenden und 32 Prozent von sinkenden Exporten ausgehen
(Saldo von minus 18 nach zuvor zwdlf Punkten), sowie der Chemischen Industrie (Saldo von minus 16 nach zuvor 18
Punkten).

Unter den Investitionsgiiterproduzenten halten sich die positiven und negativen Erwartungen fast die Waage: 24 Pro-
zent der Unternehmen erwarten steigende, 27 Prozent erwarten sinkende Ausfuhren. Allerdings sind die Exporterwar-
tungen gegentiiber der Vorumfrage in diesen Branchen deutlicher gesunken als in der Industrie insgesamt (Saldo von
minus drei nach zuvor 31 Punkten). Besonders die Hersteller von Kfz-Teilen und -zubehor leiden unter den anhalten-
den Lieferkettenstérungen: Unter ihnen erwarten 17 Prozent steigende und 43 Prozent sinkende Exporte (Saldo von
minus 26 nach zuvor 20 Punkten). Bei den Kraftfahrzeugbauern haben 18 Prozent positive und 35 Prozent negative
Erwartungen (Saldo von minus 17 nach zuvor 25 Punkten). Nur etwas besser mit Blick auf den Saldo sieht es im Ma-
schinenbau (Saldo von minus zwei nach zuvor 36 Punkten) und der Elektrotechnik (Saldo von zwei nach zuvor 27
Punkten) aus. Allerdings haben sich die Aussichten auch in diesen Branchen im Vergleich zu Jahresbeginn merklich ein-
getrlbt.
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Bei den Ge- und Verbrauchsgiiterproduzenten rechnen 21 Prozent mit hdheren und 30 Prozent mit geringeren Expor-
ten in den kommenden zwdIf Monaten (Saldo von minus neun nach zuvor 17Punkten). In der Pharmazeutischen In-
dustrie berwiegen die Optimisten immerhin noch leicht: 29 Prozent erwarten steigende Ausfuhren, ein Viertel gerin-
gere (Saldo von vier nach zuvor 28 Punkten).

Exporterwartungen der Industrieunternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

100
- [ B
8 28

60

o

49
40 51 55

J IEI-Il

-20

-40
mmm geringere gleich hohe  mmmmm héhere Saldo

-60
Jahresbeginn  Frithsommer Herbst Jahresbeginn  Frithsommer Herbst Jahresbeginn  Frithsommer
2020 2020 2020 2021 2021 2021 2022 2022
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Investitionsabsichten der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Die merklich eingetriibten Geschaftserwartungen ddmpfen die Investitionsneigung der Unternehmen. Im Frithsommer
2022 wollen 29 Prozent der Betriebe ihre Investitionen ausweiten (zuvor 31 Prozent) und 23 Prozent weniger investie-
ren (zuvor 19 Prozent). Der resultierende Investitionssaldo halbiert sich gegeniiber der Vorumfrage auf sechs Punkte -
und liegt damit gerade noch tber dem langjdhrigen Durchschnitt von vier Punkten.

Kraftige Abstriche nehmen Industrieunternehmen bei ihren Investitionsplanen vor. Der Saldo sinkt um 14 auf neun
Punkte. Damit kommt die kontinuierliche Verbesserung der Investitionsplane seit dem Einbruch zu Beginn der Corona-
pandemie zu einem Ende. Insbesondere die Investitionsgliterhersteller nehmen angesichts der triiben Geschafts- und
Exporterwartungen Kiirzungen vor (Saldo von sieben nach zuvor 24 Punkten). Besonders kréftig streichen dabei die
Maschinenbauer ihre Investitionsplane zusammen (Saldo von neun nach zuvor 30 Punkten). Auch der Kraftfahrzeug-
bau und die Hersteller von Metallerzeugnissen nehmen deutliche Anpassungen nach unten vor (minus elf nach zuvor
acht Punkten bzw. sieben nach zuvor 23 Punkten). Hingegen fiihrt die Pharmaindustrie ihre Investitionspldne von Jah-
resbeginn 2022 unverandert fort (Saldo erneut bei 24 Punkte), wihrend die Brauereien sogar ihre Investitionen leicht
ausweiten wollen (Saldo von einem nach minus einem Punkt).

Wihrend auch das Baugewerbe seine Investitionsplane merklich nach unten anpasst (Saldo von minus neun nach zu-
vor funf Punkten), fallen die Abstriche bei den Hindlern nicht ganz so gravierend aus (Saldo von null nach zuvor sieben
Punkten). Im GroBhandel und Einzelhandel sinken die Investitionsabsichten um neun bzw. vier Punkte auf einen Saldo
von drei bzw. minus zwei Punkte. Die Handelsvermittler kiirzen hingegen deutlicher zusammen (Saldo von minus zwei
nach zuvor zwdlf Punkten).

Bei den Dienstleistern zeigt sich, dass diejenigen mit positiveren Geschaftsaussichten auch ihre Investitionsplane eher
ausweiten wollen. So halten sich im Gastgewerbe beispielsweise expansive und restriktive Unternehmen wieder die
Waage, nachdem zu Jahresbeginn die Investitionsabsichten noch deutlich im Minus waren (Saldo von null nach zuvor
minus elf Punkten). Ebenso stocken die besonders von der Coronapandemie gebeutelten Messe,- Ausstellungs- und
Kongressveranstalter (Saldo von 21 nach zuvor zwei Punkten), sowie die Betriebe aus der Kunst- Unterhaltungs- und
Erholungsbranche (Saldo von zwei nach zuvor minus 18 Punkten) angesichts der wegfallenden CoronamaBnahmen
ihre Investitionsbudgets auf.

Investitionsabsichten der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Spirbare Eintriibungen zeigen sich bei Verkehrsunternehmen, z. B. bei Betrieben aus dem StraBenverkehr und Schie-
nennahverkehr (Saldo von ein nach zuvor acht Punkten) - und noch deutlicher im StraBengtiterverkehr (Saldo von mi-
nus vier nach zuvor sieben Punkten). Die verschlechterten Geschéftserwartungen dieser Branchen (StraBenverkehr:
Saldo Geschéaftserwartungen minus 29 nach zuvor minus elf Punkten; StraBenglterverkehr: Saldo von minus 36 nach
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zuvor minus zehn Punkten) machen sich bei ihren Investitionsplanen bemerkbar. Vor allem die steigenden Energie- und
Rohstoffpreise (Risikonennung jeweils 92 Prozent) durften erhebliches Kapital binden, das fiir Investitionen fehlt. Auch
bei den Gberwiegend unternehmensbezogenen Dienstleistungen werden die Investitionspline etwas reduziert (Saldo
von acht nach zuvor zw6lf Punkten). Es macht sich das BedUrfnis der Unternehmen, Kosten einzusparen, an vielen
Stellen bemerkbar. So planen Dienstleister fiir Forschung und Entwicklung oder fiir die Bildungswirtschaft mit merklich
weniger Investitionen in den kommenden Monaten (Saldo von sechs nach zuvor 28 Punkten bzw. Saldo von vier nach
zuvor 21 Punkten). Auch die Sicherheitswirtschaft und Reinigungsdienste (Saldo von zwei nach zuvor 20 Punkten bzw.
Saldo von minus drei nach zuvor 20 Punkten) stellen ihre Investitionsvorhaben zurtick.

Investitionsabsichten der Unternehmen - Saldo in Punkten
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Saldo aus besser- und schlechter-Bewertungen

Ob Energiekrise, Coronakrise oder die Unsicherheiten lber die Entwicklung der Nachfrage auf den Markten - das alles
druckt auf die Investitionsstimmung und die Einsparung von Kosten riickt starker in den Vordergrund. Wahrend der
Umweltschutz (alle Branchen 28 Prozent, Industrie: 36 Prozent) erneut ein Rekordniveau erreicht, méchte nicht mal
jedes Dritte Industrieunternehmen in Produktinnovationen investieren (32 Prozent nach 36 Prozent) - so wenig wie nie
zuvor. Das ist eine besorgniserregende Entwicklung, da die Industrie 85 Prozent der privaten FuE-Ausgaben hierzulande
schultert. Im Kraftfahrzeugbau, der Branche mit den traditionell hdchsten FuE-Aufwendungen, wollen nur noch vier
von zehn Unternehmen (40 Prozent nach zuvor 54 Prozent) in Produktinnovationen investieren - der Tiefpunkt seit
Umfragebeginn. Zugleich zeigt sich, dass besonders die groBen Industrieunternenmen ihre Investitionsvorhaben in In-
novationen fiir die kommenden Monate reduzieren wollen (Investitionsmotiv Produktinnovation bei Industrieunter-
nehmen ab 1.000 Beschéftigte: 46 Prozent nach zuvor 58 Prozent; 200-999 Mitarbeiter: 38 Prozent nach zuvor 40 Pro-
zent). Weniger als jedes dritte Industrieunternenmen - und damit erneut weniger als zuletzt - will in den Aufbau von
Kapazitdten investieren (32 Prozent nach 35 Prozent). Bei den Betrieben in der Glas-, Keramik- und Steineverarbeitung
(22 Prozent nach 31 Prozent), im Werkzeugmaschinenbau (23 Prozent nach 30 Prozent) und in der Metallerzeugung
und -bearbeitung (25 Prozent nach 33 Prozent) sind es sogar noch weniger. Einen Kapazitdtsausbau plant indes die
Chemie- und Pharmaindustrie (44 Prozent nach 42 Prozent) sowie die elektrischen Ausriister (44 Prozent nach 43 Pro-
zent). Der Bedarf an Chemie- Pharmaprodukte diirfte weltweit hoch bleiben oder sogar vereinzelt steigen und elektri-
sche Ausrister liefern wichtige Bauteile mit Blick auf die Digitalisierung oder den Klimaschutz.

Hauptmotive fiir Investitionen im Inland (in Prozent; Mehrfachantworten sind méglich, in Klammern Wert der Vorumfrage):

Rationalisie- Produktinnova- Kapazitéts- Umweltschutz Ersatzbedarf
rung tion ausweitung
Alle Branchen 31(31) 29 (31) 25 (28) 28 (27) 65 (63)
Industrie 41 (42) 32 (36) 32 (35) 36 (35) 64 (63)
Baugewerbe 23 (22) 20 (19) 19 (22) 25 (23) 79 (78)
Handel 29 (28) 24 (26) 22 (25) 26 (25) 64 (64)
Dienstleistungen 26 (27) 29 (32) 23 (25) 24 (24) 64 (62)
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Die Beschaftigungsabsichten der Unternehmen zeigen sich angesichts der eingetriibten Geschaftsaussichten als ro-
bust. Etwa jedes finfte Unternehmen (19 nach zuvor 21 Prozent) beabsichtigt, mehr Personal einzustellen, wahrend 14
Prozent (nach zuvor 13 Prozent) einen Abbau erwarten. Damit geht der Saldo aus positiven und negativen Beschéfti-
gungsabsichten um drei auf fiinf Punkte leicht zurlick, liegt aber noch Gber dem langjahrigen Durchschnitt von null
Punkten.

Dieser Riickgang in der Gesamtwirtschaft geht auf die Industrie (Saldo von acht nach zuvor 15 Punkten), das Bauge-
werbe (Saldo von minus ein nach zuvor fiinf Punkten) und den Handel (Saldo von minus zwei nach zuvor fiinf Punk-
ten) zuriick, wo die negativen Export- und Geschiftserwartungen auch die Beschiftigungsplane driicken. Im Dienst-
leistungssektor planen die Unternehmen nach der Riicknahme der pandemischen Malnahmen mit etwas mehr Be-
schaftigten als noch zu Jahresbeginn (Saldo von 7 nach zuvor fiinf Punkten).

Insbesondere in energieintensiven Industriezweigen werdend die Pléne, Personal einzustellen, heruntergeschraubt. So
sank beispielsweise in der Gummi- und Kunststoffindustrie der Saldo der Beschaftigungsabsichten um 14 auf vier
Punkte und in der Chemischen Industrie sowie bei den Unternehmen der Metallerzeugung und Bearbeitung jeweils um
elf auf vier Punkte. Allerdings liegen diese Werte noch deutlich unter den Riickgdngen, die im Zuge des Coronaschocks
oder der Finanzkrise verzeichnet wurden. Ein Grund dafiir ist der Fachkraftemangel, der zwar etwas weniger haufig als
Geschaftsrisiko genannt wurde als noch zu Jahresbeginn, der aber weiterhin das zweitgréBte Geschaftsrisiko darstellt.
SchlieBlich kdnnen sich die Unternehmen auch in wirtschaftlich unsicheren Zeiten langfristig nicht leisten in groBem
MaBstab Personal abzubauen. Nennenswert sind zudem die positiven Beschaftigungsabsichten in der Pharmaindustrie,
die zwar leicht im Vergleich zur Vorumfrage gesunken sind, aber immer noch auf hohem Niveau verbleiben (Saldo von
26 nach zuvor 30 Punkten).

Auch im Baugewerbe sind die Einstellungsabsichten zuriickgegangen (Saldo von minus einem nach zuvor fiinf Punk-
ten), liegen jedoch noch leicht tiber dem langjahrigen Durchschnitt von minus fiinf Punkten. Obwohl die Transforma-
tion hin zur Klimaneutralitat die Nachfrage nach Bauleistungen - und damit auch entsprechenden Arbeitskraften -
grundsdtzlich erhéht, kdnnten bereits steigende Kreditzinsen weitere Bauinvestitionen ausbremsen. Dies bestatigt das
bereits deutlich gestiegene Risiko einer schwéchelnden Inlandsnachfrage (37 Prozent nach zuvor 27 Prozent). Inner-
halb der Branche weist das Ausbaugewerbe mit zwei Punkten (nach zuvor sieben Punkten) noch den héchsten Saldo
bei den Beschaftigungsabsichten auf.

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Die Einstellungsplane im Handel haben sich mit der Eintribung der Geschéftsaussichten gegentiber der Vorumfrage
um sieben Punkte auf einen Saldo von minus zwei Punkte verschlechtert und liegen damit nur noch knapp Gber dem
langjahrigen Durchschnitt von minus drei Punkten. Uber die Halfte der der Handelsunternehmen sieht das Risiko einer
schwacheren Inlandsnachfrage (53 Prozent nach zuvor 48 Prozent). Entsprechend nimmt auch der Personalbedarf et-
was ab. Nach Abflauen der Pandemie wollen insbesondere die Handler gesundheitsbezogener Giter den Personalbe-
stand deutlich abbauen (Saldo von minus sechs nach zuvor 13 Punkten).

Beschéftigungsabsichten der Unternehmen - Saldo in Punkten
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Saldo aus besser- und schlechter-Bewertungen

Der Dienstleistungssektor plant dagegen mit etwas mehr Beschiftigten als noch in der Vorumfrage (Saldo von 7 nach
zuvor 5 Punkten). Besonders die Branchen, die stark von den CoronamaBnahmen betroffen waren, atmen sprbar auf
und wollen ihr Personal wieder aufstocken. So steigt der Saldo der Beschaftigungsabsichten im Gastgewerbe um 15
auf sieben Punkte. Bei den Messe-, Ausstellungs- und Kongressveranstalter nimmt der Saldo sogar um 19 auf 30
Punkte zu.

Trotz der pessimistischen Geschaftsaussichten in der Industrie halten einige unternehmensnahe Branchen weiterhin an
uberwiegend expansiven Einstellungsplénen fest. Das gilt insbesondere fiir Branchen mit Digitalisierungsbezug wie z.B.
Telekommunikation (Saldo von 31 nach zuvor 25 Punkten), IT-Dienstleister (Saldo von 30 nach zuvor 35 Punkten) und
Programmierer (Saldo von 20 nach zuvor 34 Punkten) noch sehr expansive Plane auf. Gleiches gilt fir Dienstleister, die
mit Blick auf die 6kologische Transformation gefragt sind wie z.B. Forschung und Entwicklung (Saldo von 26 nach zu-
vor 32 Punkten) sowie Architektur- und Ingenieurbiros (Saldo von 15 nach zuvor 17 Punkten). Hingegen reduzieren
die Zeitarbeitsunternehmen ihre Personalplane im Vergleich zum Jahresbeginn deutlich (Saldo von zw6lf nach zuvor 28
Punkten), was auch auf eine Abkihlung der Geschiftsaussichten insbesondere in der Industrie zuriickzufiihren ist.

Fir Gesundheits- und soziale Dienste stehen weiterhin mehrheitlich Einstellungen auf der Beschaftigungsagenda
(Saldo von 19 nach zuvor 13 Punkten). Hier macht sich der demografische Wandel mit steigendem Bedarf nach Ge-
sundheits- und Pflegedienstleistungen bemerkbar. Eine schwachelnde Inlandsnachfrage muss die Branche nicht flirch-
ten (Geschaftsrisiko Inlandsnachfrage 18 Prozent nach zuvor 20 Prozent).
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Beschaftigungsabsichten in den kommenden 12 Monaten nach Sektoren
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DIHK-Prognose fiir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Deutschland

Veranderung gegenlber Vorjahr, in Prozent, preisbereinigt, verkettet

2020
BIP -4,6%
Private Konsumausgaben -5,9%
Konsumausgaben des Staates 3,5%
Bruttoanlageinvestitionen -2,2%
- Ausrlstungen -11,2%
- sonstige Anlagen 1,0%
- Bauten 2,5%
Export (Waren und Dienstleistungen) -9,3%
Import (Waren und Dienstleistungen) -8,6%
Erwerbstétige (Veranderung in Tausend) -370
Verbraucherpreise 0,6%
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